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Questions

1- Dans leur article intitulé « A Five-Factor Asset Pricing Model » publié en 2015 ‘
dans Journal of Financial Economics, Fama et French ont ajouté deux facteurs par
rapport a leur modéle développé en 1993 (le modéle a trois facteurs), nous vous
demandons de :

a. Présenter et expliquer les deux facteurs (1pt)
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b- Quelles sont les critiques adressées a ce nouveau modeéle ? (2 pts)
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2- Au niveau de larticle intitulé “Board of directors’ composition and capital
structure”, publié dans Research in International Business and Finance en 2015, Alves,
Couto, et Francisco cherchent a identifier principalement le réle des administrateurs
indépendants dans le choix des sources de financement. Les auteurs élaborent
’hypothése suivante :

H1: The greater the firm’s proportion of independent directors on ifs board, the

greater the proportion of risky securities on its” capital structure.

En vous référant aux développements théoriques adéquats, expliquez cette hypothése
(2 pts).
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3- Au niveau de [larticle intitulé “CEO entrenchment and Corporate Liquidity
Management ”, publié en 2015, les auteurs mettent en valeur I’enracinement des
dirigeants favorisé par la gestion de la liquidité.

a- Expliquez comment Penracinement pourra étre favorisé par le conseil
d’administration. (2pts)
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b- En vous appuyant sur cet article (question 3) et I'article publié dans « Journal of
finance » et intitulé « CEO Preferences and Acquisitions » élaboré par Jenter
et Lewellen en 2015, expliquez comment I'enracinement pourra étre considéré
comme une réponse aux marchés de prise de controle. (2 pts)
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4- L’acquisition des informations privées a travers la relation bancaire pourra
réduire le coiit du crédit. En mettant en valeur la notion de réputation exposée
dans l'article « Information acquisition in SME’S Relationship lending and the
cost of capital », expliquez la relation entre l'intensification de la relation
bancaire et la facturation du crédit. Quelle variable a été utilisée pour mesurer la
réputation ? Qu’en déduisez-vous ? (2 pts)
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5- Plusieurs investigations en finance s’intéressent a la responsabilité sociale des
entreprises et la création de la valeur. g
a. Essayez d’expliquer briévement ce courant de recherche en vous référant aux
enseignements de la théorie des parties prenantes. (2pts)
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b. Le paradigme responsabilité sociale de I’entreprise présente certaines limites
qui peuvent apparaitre au niveau de la chaine de création de valeur. Identifier ces
limites. (2pts)
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Analyse de P'article

1- Quel est le contexte de cette étude ? (0,5pt)

3- Comment les auteurs ont utilisé la théorie de I'agence pour expliquer le
comportement des managers vis-a-vis des dépenses en R&D ? (2pts)
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4- Indiquez comment la propriété institutionnelle modére la myopie des managers.
Comment ce comportement managérial a été appréhendé ? (2pts)
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